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Kus me oleme?



COVID-19 tostab Euroopas taas pead

New deaths attributed to Covid-19 in European Union, United Kingdom, France, Germany and Spain

Seven-day rolling average of new deaths, by number of days since 3 average daily deaths first recorded
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Allikas: Financial Times



Majandusaktiivsus on nailiselt kriisist taastunud

Allikas: Bloomberg
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Kaubavahetus on endistest mahtudest kaugel

10%

-10%

-20%
2012

Allikas: CPB World Trade Monitor
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Mitmed majandusnaéitajad on muutunud absurdseks
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Allikas: FRED, Bloomberg



Kindlustunne on vaatamata mdningasele paranemisele stigavas augus

Euroopa Komisjoni kindlustunde baromeeter
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Allikas: Euroopa Komisjon



Aktsiaturud paasesid kriisis kerge ehmatusega

Kdige aeglasemalt on Sokist taastunud Euroala
aktsiaindeksid

Aktsiaturuindeksid (100 = 01.01.2008)
——Tarkavad turud Euroala (EuroStoxx50)
——USA (S&P500) —Jaapan (Nikkei)
240 ——Hiina (Shanghai Composite)
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Allikas: Bloomberg

Volatiilsus piisib tavapéarasest kdrgem
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Eestil on nii majanduse kui tervishoiu vaatest lainud paremini kui
Euroopas keskmiselt
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Allikad: Eurostat, FSSS



Enim on kannatada saanud HoReCa sektor

Lisandvaartuse kasv Il kvartalis
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Allikas: statistikaamet



Jaekaubandus taastus otseste piirangute I0ppedes Kiiresti

Jaemuugi kasv

 jackaubandus, v.a mootorsoidukid ja mootorrattad

—=toidukaupade, jookide ja tubakatoodete muik

Allikas: statistikaamet



Toodangumahtude taastumist hoiab tagasi nork noudlus
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Allikas: statistikaamet
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Hinnalangust veavad madalad energia hinnad

Panus hinnakasvu, pp
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Allikas: statistikaamet, Bloomberg



Ekspordikasvu pidurdab hindade langus

Kaubaekspordi diinaamika

B aastakasy ilma hinnamojuta =——aastakasv
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Allikad: statistikaamet, Eesti Pank, LHV arvutused
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Maksebilansi kiirhinnang
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Toiduainetoostusel on viimase aasta jooksul [&inud paremini kui to6tleval
toOstusel keskmiselt

Toodangu kasv toiduainetddstuses
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Allikas: statistikaamet



Kateises kvartalis oli toiduainetdostuse ettevotete tulemused keskmisest
paremad

tootlev toodstus toiduainete tootmine joogitootmine
Muugitulu -14,1% -2,0% -4,0%
Puhas lisandvaartus -8,4% 0,9% 15,0%
Puhaskasum (-kahjum) -2,1% 23,5% 33,4%
Keskmine t6dga hbivatud 6.3% 5.9% 0.3%

isikute arv

Allikas: statistikaamet



Mis edasi saab?



SOjajargset maailmamajandust ootab ees suurim tagasilook

Majanduskasv maailmas
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Allikad: OECD, Euroopa Keskpank, Euroopa Komisjon, IMF; LHV arvutused



Euroopa on tdendoliselt enim kannatada saav regioon maailmas

Majanduskasv G7 ja Laane-Euroopa riikides
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Allikas: Consensus Economics, 14.09.2020



Kogutoodang jouab tagasi kriisieelsele tasemele 2022. aastal

Euroala majanduskasvu prognoos, %
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Allikas: Euroopa Keskpank



Ostujuhtide hinnangud on seni olnud ettevaatlikud

Euroala PMI ja SKP kasv
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Allikas: Markit, Euroopa Keskpank



Maailm kaotab tervikuna tanavu ligikaudu 7,5 triljonit eurot

SKF tase Eurocpa Liidus (EL-27), trilon eurot

enne kriisi 2020 suvi

9.9 0.8 triljonit

1,35 triljonit

Allikad: Euroopa Komisjon, IMF; LHV arvutused



Valitsuste ja keskpankade tugi majandusele on enneolematult suur

ECB varacstude maht, trion eurot
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Allikad: Euroopa Keskpank; LHV arvutused



Euroopa Komisjoni taastepakett ,,Next Generation EU*

NGEU - COVID-19 taastepakett
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Allikas: Euroopa Komisjon 7,5 mid eurot




Euroopa rahakraanid on avanenud ka Eesti jaoks

ELi mitmeaastane finantsraamistik

2021 — 2027 6,8 mld eurot

Valitsemissektori vola kasv 2021. aastal 2,3 mld eurot

Allikas: Euroopa Komisjon, rahandusministeerium



Aasta [0pus peaks td0puudus taas kasvama
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Allikas: rahandusministeerium, Euroopa Komisjon, LHV arvutused



Ettevotted on plaane tehes muutunud siiski julgemaks
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Allikas: Euroopa Komisjon, To6tukassa

Vabade t6okohtade arv
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Finantskeskkond pusib endiselt toetav

7 Pikaajaliste laenude kaalutud keskmine intressimaar, % Kodumajapidamiste laenud ja hoiused
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Allikas: Eesti Pank, LHV arvutused



Eesti majandust j&db ettevaates toetama sisetarbimine

Eesti majanduskasvu prognoos
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Allikas: rahandusministeerium, LHV arvutused



Aitah!
KUsimusi?

Kristo Aab
LHV majandusanaltitik

kristo.aab@lhv.ee
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